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Phong Nghién ciu va Phéan tich VCBS

KSB: KQKD 6 THANG PAU NAM TANG TRUONG MANH

KSB cong b6 KQKD Q2.2016 véi DT dat 225 ty dong (+13% yoy) va LNST dat 57 ty
doéng (+52% yoy). Hoat dong khai thac va ché bién da xay dung van chiém ty trong cao
nhat (83%), dat 186 ty dong (+13% yoy). Liy ké 6 thang dau nam, DT dat 405 ty dong
(+11% yoy, hoan thanh 50,3% KH nim), LNST dat 90 ty dong (+39% yoy, hoan thanh
62,4% KH nam).

Trién vong: KSB dang xin giay phép khai thac mo d¢a Tam Lap - du kién s& hoan tat thi tuc
trong nim nay, mé da méi vai trir lugng 13 triéu m® dy kién s& dem lai gan 2 nghin ty dong
doanh thu cho KSB trong tuong lai. V& bat dong san, KSB ¢6 thé thu vé 505 ty ddng doanh
thu tir viéc ban 53,2 ha dién tich khu hién hitu tai khu cdng nghiép Bat Cudc. Ngoai ra, néu
hoan thanh viéc ban lai du 4n Binh Duc Tién thi loi nhuan kha ning s& dwoc ghi nhan vao
Q4.2016.

Riii ro: Hai mo da Tan Pong Hiép va Phudc Vinh s& hét thoi han khai thac vao cudi nam
2017. Hién nay, cong ty dang 1én ké hoach xin gia han khai thac m¢ Phudc Vinh, ciing nhu
xin cap phép quyén khai thac cac mo da khéc (cap mai, nhuong quyén).

Panh gia: DT va LNST ca nim 2016 tuong ung 850 ty dong (+15,2% yoy, vuot 5,6% KH
nam) va LNST dat 204 ty dong (+63% yoy, vuot 41,7% KH nam). DT va LN nay chua bao
gom phan déng gop tir du an BDS Binh Birc Tién va mot phan du an KCN Dat Cude. Trong
truong hop KSB kip ban giao nha trong Q4.2016 thi DT va LNST c6 thé dat twong tng 970
ty dong va 237 ty ddng. Voi du phéng néi trén, EPS ca nim 2016 s& nam trong khoang
9.115 ddng/cd phiéu (da trir quy phc loi 10% khoi LNST), tuong wng P/E 12 7,3 1an (thi gia
ngay 19/08 1a 66.500 ddng/cp). Ching toi dua ra gia muc tiéu cuia KSB & muc 86.749
ddnglcp.

Chi tiéu tai chinh 2013 2014 2015 2016F
DTT (ty dong) 539 624 738 970
+/- yoy (%) -5 16 18 31
LNST (ty dong) 83 97 125 237
+/- yoy (%) -8 16 30 89
VCSH (ty dong) 457 486 523 550
No/TTS (%) - - - -
TS LN gop (%) 36 35 36 37
ROA - TTM (%) 12 12 15 16
ROE — TTM (%) 18 20 24 25
EPS - TTM (ddng) 4,560 5.340 4.420 9.115
P/E 4,7 59 8,4 7,4

(Nguén VCBS, KSB)
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SO LUQC VE CONG TY

Cong Ty C6 Phan Khoang San va Xay Dung Binh Duong (BIMICO) tién than 1a doanh nghiép nha
nu6e duge thanh 1ap vao ndm 1993 tai tinh Binh Duong. Cong ty dwoc c¢b phan hoa va di vao hoat dong
theo loai hinh cong ty cd phan tir thang 5/2006 voi von diéu 1¢ 1a 70 ti dong, trong d6 nha nudc giit co
phan chi phbi 51%. K& tir naim 2010, cong ty da trai qua 3 1an ting von diéu 18 tir 107 ty dong 1én 234 ty
dong trong thang 7 nam 2015. Thang 1/2010, niém yét tai satn HOSE (Ma CK: KSB)

Hoat dong KSB gom (1) Khai thac, ché bién khoang san 1a nganh kinh doanh chu Iyc (khai thac ché
bién d4, khai thac ché bién cao lanh, cat xy dung); (2) San xuat vat liéu xay dung (nguyén liéu chii yéu
tir khoang san gdm gach xay dung, cong bé tong); (3) Pau tur co s¢ ha ting KCN, khu dan cu (KCN Dat
Cubc va BDS); (4) San xuét khac va dich vu.

Theo bién ban hop hoi dong quan tri vao thang 7/2016, 6ng V6 Truong Thanh s& thoi giit chire vu Chu
Tich HPQT va khong con 1a thanh vién HDPQT tai KSB. Hién nay, cac c6 dong 16n ctia KSB bao gom
CTCP Pau tr Can nha mo udc — 20%, Quy dau tu ching khoan Viét Nam — 5%, PXP Vietnam
Emerging Equity Fund — 5%, cac quy dau tu khac — 9%, va cac thanh vién trong ban HPQT — 5%. Méi
day, c¢b dong 16n CTCP Pau tw Can nha mo udc di thong béo s& ting ty 1 s hitu KSB 1én tbi thiéu
51%. Tuy nhién, DRH s€ con phai thyc hién cac tha tuc chao mua cong khai do DRH ¢6 y dinh ndm
gitt vuot 25%.

KQKD Q2.2016 & 1H.2016

KSB cong bé KQKD Q2.2016 véi DT dat 225 ty dong (+13% yoy) va LNST dat 57 ty dong (+52%
yoy). Hoat dong khai thac va ché bién d4 xay dung van chiém ty trong cao nhét (83%), dat 186 ty dong
(+13% yoy). Liiy ké 6 thang dau nam, DT dat 405 ty dong (+11% yoy, hoan thanh 50,3% KH niam),
LNST dat 90 ty ddng (+39% yoy, hoan thanh 62,4% KH nam)

KQKD Q2 va 6T.2016 kha quan do (1) nhu ciu vat liéu xdy dung ting nén DT ting 13% so véi
Q2.2015; (2) san luong khai thac khoang 2,9 triéu m3 da (+9% yoy, hoan thanh 78% ké hoach niam),
gi4 ban trung binh hién nay vao khoang 150.000 dong/m3; (3) tiét giam chi phi — bién lgi nhuan gop
tang tir 36% lén 41% so v6i cung ky; (4) cong ty huong loi tir thué suat thué TNDN giam tir 22%

xudng 20%.
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(Nguén VCBS, KSB)
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PA XAY DUNG

Hoat dong khai thac va ché bién da xay dung trong Q2.2016 vin chiém ty trong cao nhét (83%),
dat 186 ty dong (+13% yoy), va doanh thu luy ké 6 thang ddu nim dat khoang 334 ty dong (+11%
yoy). Hién nay cong ty dang khai thac va kinh doanh 3 mo d4 trén dia ban Tinh Binh Dwong 1a2 mé Tan
DPong Hiép (3,4 triéu m3, huyén Di An), Tan My (19,7 triéu m3, huyén Béac Tan Uyén) va Phude Vinh
(17,1 triéu m3, huyén Pht Giao). Trong do:

1. M6 Tan Béng Hiép déng vai tro then chdt véi san luong 6T.2016 dat gan 1,2 triéu m3 d4, doanh thu
vao khoang 213 ty dong véi bién lgi nhuan gop dat 40%. Cong ty TNHH L& Phan va cong ty TNHH
Ngoc Qui 1a khach hang chii yéu tai mé Tan Dong Hiép v6i san lugng tiéu thu 1an luot 1a 30% va
20%. Poi ngii van tai tai mo hién nay bao gom 15 xe tai, 2 xe thing va 3 bing tai bdc xép da xay
dung.

2. M6 Tan My dat san luong 6T.2016 khoang 430 nghin m3 d véi DT vao khoang 55 ty dong, bién loi
nhuan gop dat 12%. Cac khach hang bao gom Thé giéi nha, CTCP Kinh doanh va Phat trién Binh
Duong, va cong ty Lé Phan.

3. Mo Phuée Vinh dat san lwong 6T.2016 khoang 380 nghin m3 da v6i DT vao khoang 65 ty dong,
bién lgi nhuan gop dat 17%. Cac khach hang chi yéu tai Binh Duong bao gom: Cong ty Dau tu xay
dung cao su, Cong ty TNHH MTV cap thoat nwéc méi truong Binh Duong, Cong ty Lam san xuat
nhap khau téng hop, Cong ty dau tu 03/2.

San lwgng (vong trong) /Doanh thu (vong ngoai)
cacmé6 1H.2016

m Tan Dong Hi¢p
® Tan My

Phudc Vinh

(Nguon VCBS, KSB)

BAT PONG SAN

Bén canh mang kinh doanh chinh la vat li¢u xay dung, DT ctia cdng ty con cd s déong gop tir viéc
cho thué dit tai KCN DAt Cuéc véi doanh thu Q2.2016 dat 4 ty dong va doanh thu liy ké 6 thang
dat 8 ty dong (huyén Bic Tan Uyén, Binh Duong). Theo linh dao doanh nghiép, ty 1é Iap ddy hién nay
khoang 53%, va van con nhiéu tiém ning khi con 53,2 ha dién tich kinh doanh dang chd nha dau tu.
Khu cong nghiép nay da hoan thanh hai cym xir Iy nuéc thai cho Khu A va Khu B, trong d6 cum xu ly
Khu A ¢6 cong suat 24.000 m3. DPay 1a mét lgi thé 16n bai khach hang chu yéu 1a cac doanh nghiép san
Xuit gébm st von c6 do 6 nhidm moi truong cao, do d6 viéc hoan thién hé théng xir Iy nuéc thai s& 1a
yéu té gip thu hit thém cac khach hang loai nay. Hién nay, KCN Dat Cudc c6 lgi thé vé co sé ha tang
giao thdng do ndm gan trung tim Huyén Bic Tan Uyén. Viéc két ndi giao thong tuong dbi thuan loi
trong khi gia thué hién nay khoang 45 -55 USD/m2 la khéa canh tranh.

Phong Nghién ciru va Phan tich VCBS
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CAC MANG KINH DOANH KHAC

Céc hoat dong khac ciing dat ting truong kha quan tuy dong gop kha nho vao tong DT. Trong Q2.20186,
DT gach xdy dung & céng bé tong dat 19 ty dong (+13% yoy), DT khai thac/kinh doanh cit va
cao lanh dat 11 ty dong (+13% yoy). Luy ké 6 thang dau niam, DT gach xay dung & cong bé tong dat
35 ty dong (+11% yoy), DT khai thac/kinh doanh cét va cao lanh dat 21 ty dong (+11% yoy). Trong d6,
bién loi nhuan gdp mang san xuit gach xay dung/bé tong dat 1an luot 1a 26% va 6%.

SUC KHOE TAI CHINH

Dong tién thuan tir hoat dong KD Q2.2016 dat Am 26 ty dong, nguyén nhan cha yéu do khoan phai
thu ctia khach hang tir hoat dong kinh doanh khoang san ting bat thuong dat 116 ty dong (ting 45% so
v6i két qua dau nam 2016). Diéu nay khién cho luu chuyén tién thuan trong ky bi am 61 ty dong, va
luong tién mat cudi ky dat 113 ty dong.

Ngoai ra, tong tai san co sy ting truwéng nhe so véi dau nam dat 906 ty ddng (+8% yoy), chu yéu
do chi phi xay dung dy 4n biét thy Binh Btc Tién ting 1én dat gin 62 ty dong (con sb nay dat 6,5 ty
ddng vao diu nim).

Nhin chung, céng ty khéng c6 dw ng vay ngan hang, véi lweng tién mat déi dao 113 ty dong (13%
téng tai san) cung tiém ning tang trudng hoat dong san xuat kinh doanh, cng ty cé sirc khoe tai chinh
dam bao va hoan toan c6 kha ning san sinh dong tién can ddi trong twong lai.

TRIEN VONG DOANH NGHIEP

PA XAY DUNG

Hién nay, KSB dang xin gidy phép khai thac mé da Tam Lap (huyén Phl Giao, tinh Binh Duong) di
kién s& hoan tat thu tuc trong nim nay, mé d4 méi Véi trir lugng 13 triéu m3 duy kién s& dem lai gan
2.000 ty dong doanh thu cho KSB trong tuong lai. Cong ty ciing dang 1én ké hoach xin gia han mé
Phuéc Vinh khi mo ndy van con tiém ning khai thac trong twong lai. M6 méi ¢6 vi tri nam gan mo
Phudéc Vinh, va duoc Ky vong s& gop phan bu dap san lugng khi mo Tan Pong Hiép hét han sir dung.

Théng tin so by vé cac mé dd

Cong suit khai

Trir lrgng con

Dién tich lai (m3) Giabéan théc/nim (m3) Thoi han
Téan Pong Hiép 22.8 34 172,700 2,111,056 31/12/2017
Tan My 41 19.7 114,000 1,500,000 28/08/2029
Phuéc Vinh 22.3 17.1 157,000 340,000 12/10/2017
Tam Léap 16.3 13 146,154

(Nguon VCBS, KSB)

Theo du kién, doanh thu nim 2016 tir mang khai thac da xay dung sé dat 710 ty dong (+17% yoy)
V6i tong san lwong khai théc 3,7 triéu m® (+12% yoy). Trong dé, (1) mé Tan Bong Hiép duy tri vai trd
then chdt v6i san lwong khoang 2,2 triéu m3 da (+7% yoy), doanh thu vao khoang 466 ty dong, (2) mo
Tan My dat san luong 800 nghin m3 da (+33% yoy) véi DT vao khoang 110 ty ddng, va mé Phude
Vinh dat san lugng 700 nghin m3 da (+3% yoy) véi DT véo khoang 134 ty dong.

Phong Nghién cau va Phan tich VCBS




VCBSV KSB - BAO CAO CAP NHAT KQKD Q2.2016

Vietcombank Securities

San lwong (vong trong) /Doanh thu Sén lwgng cic mé (M°)

(vong ngoai) cac mé 3000000.0
2500000.0

o N 2000000.0 ® Tan Pong Hiép

B Tan Dong Hi¢p
1500000.0 [ ] 5

= Tan My Phudc Vinh

Phudc Vinh 1000000.0 Tan My

500000.0

.0
2014 2015 2016

(Nguon VCBS, KSB)

So sanh mét sé chi tiéu nam 2015 ciia KSB véi cac cong ty cling nganh

Chi tiéu (dv: ty dong)

San lwgng khai thac (m3) ‘ 3,334,395 1,285,732 1,650,000 2,638,553
Doanh thu thuin ‘ 738 557 202 508
Trong dé, DT tir da ‘ 610 202 201 494
Gia von hang ban ‘ 474 412 142 322
LNST ‘ 126 101 45 123

(Nguon VCBS, KSB)

BAT PONG SAN

KSB dang trién khai mé rong dién tich khu cong nghiép Pat Cudc thém 340 ha. Cu thé, cong ty s&
ma& rong 136 ha tir nay cho dén nam 2018, va 214 ha con lai s& dugc mé rong cho dén nam 2021. Theo
dy tinh, cdng ty sé& thu vé 505 ty dong doanh thu tir viéc ban 53,2 ha dién tich khu hién hiru, va 1.865 ty
ddng doanh thu véi 467 ty ddng loi nhuan gop tir viéc béan dién tich khu mé rong tir nay cho dén nim
2020. Hinh thirc str dung dat s& 1a (1) giao dét, nop tién 1 lan/tra tién hang nam d6i voi khu A, va (2)
thué dét, tra tién hang nam ddi voi khu B. Dy &n mo rong giai doan 1 da chuén bj xong céc thu tuc phap
ly (quy hoach chi tiét, thiét ké co so), va dang thoa thuan dén bt 136 ha. Ngoai ra, mic di nha méy xi
1y nudce thai Khu A chua st dung hét cong suit - thyc té tiép nhan khoang 1.800 m3/ngay/dém so Vi
cong suit 2.800 m3/ngay/dém, cong ty dang 1én phuong an ddu tw thém nha may xir Iy nwéc thai du
phong nham dé phong trudng hop xay ra su ¢d.

Poi v6i du an BDS Binh Dic Tién, hign tai KSB dang trién khai hoat déng xay dung va tim kiém
ngudi mua. Dy an ¢6 quy mo 2,6 ha véi 68 can ho bao gom: 56 can ho song lap va 12 can ho don 1ap.
Tong chi phi XDCBDD tinh dén cudi thang 6 vira qua dat vao khoang 62 ty dong (con s nay dat 6 ty
dong vao cudi nam 2015) - cha yéu la chi phi chuyén quyén sir dung dét 50 ty dong, du an dang duoc
day nhanh tién do dé hoan thanh co s& ha tang trong Q3.2016. Dy kién cong ty con phai dau tu thém 25
- 26 ty ddng cho dy an (chi phi tu van, xay dung ha ting...). Néu hoan thanh viéc béan lai dy an thi loi
nhuan kha ning s& dwoc ghi nhan vao Q4.2016. Theo dé cong ty s& hach todn thém 120 ty dong DT va

Phong Nghién ciru va Phan tich VCBS
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37 ty dong LN gop.

CAC HOAT PONG KHAC

Trong nam 2016, cac hoat dong khac dy kién s& dem vé doanh thu vao khoang 140 ty dong (+22%

yoy). Cu thé:

1. Mang khai thac cao lanh duoc ky vong sé dat 30 ty dong doanh thu (+25% yoy). Cong ty s& dau tu
cong nghé dé tién tGi ché bién sau, han ché ban san pham thd nham tiang bién lgi nhuan. Ngoai ra,
mé sét gach ng6i Bo La s& duoc dua vao khai thac trong Q4.2016, mang khai thac cat 1ong ho dau
tiéng duoc ky vong sé dat 18 ty ddng doanh thu (+28% yoy).

Théng tin so b vé cac mé khéc

P Dién Trix lwgng B [ Cong suét khai 2
RLER ‘ tich con lai (m3) S thac/nam (m3) LR

Tan Lap (cao lanh) 455,752 56,728 19/01/2021
Minh Long (cao lanh) 64 6.6 512,439 380,000 070/9/2038
B6 La (dit sét) 11.7 15 250,000 29/09/2021
Dau tiéng (cat) 82.1 0.4 145,000 98,000 10/02/2020

(Nguén VCBS, KSB)

2. Mang san xuét gach xay dung/bé tong dwoc ky vong s& dat doanh thu lan luot 12 45 ty ddng
(+25% yoy) va 31 ty dong (+15% yoy). Pay 1a hoat dong dem lai bién loi nhuan cao do tan dung
dugc ngudn nguyén liéu trong qua trinh khai thac da. Trong nam nay, KSB sé& dau tu thém (2) 1 nha
méy gach tuynel cong suét 50 triéu vién/ndm, va (2) 1 nha may tron bé tong dé tan dung céac loi thé
vé ngudn nguyén liéu da.

3. Mang san xuat nwéc tinh khiét/dich vu khac dugc ky vong sé dat doanh thu lan luot 12 6 ty dong
(+20% yoy) va 10 ty dong (+25% yoy).

TONG KET

VCBS wdc tinh cong ty sé dat DT va LNST ca nim twong &ng 850 ty dong (+15,2% yoy, vuot
5,6% KH nim) va LNST dat 204 ty dong (+63% yoy, vuot 41,7% KH nim). Cu thé, doanh thu tir
mang khai thac da xay dung dat 710 ty ddng (+17% yoy) véi téng san lwong khai thac 3,7 trieu m?
(+12% yoy), doanh thu tir c&c hoat dong khac du kién s& dem vé khoang 140 ty ddng (+22% yoy). DT
va LN nay chua bao gdbm phan déng gop tir du 4n BDS Binh Duc Tién va mot phan du an KCN Dat
Cubc. Trong truwdong hgp KSB ghi nhian doanh thu BPS trong Q4/2016, thi DT va LNST cé thé
dat twong wng 970 ty ddng va 237 ty dong.

Ty trong doanh thu 2016
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(Nguon VCBS, KSB)

Phong Nghién ciru va Phan tich VCBS
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PINH GIA

Str dung phuong phép so sanh P/E, chiing t6i xac dinh muc gia hop 1y ddi véi ¢o phiéu KSB l1a 89.327
dong/c phiéu.

Ma P/E
NNC 8,6
C32 9.8
DHA 10,9
KSB 7.3
TB 9,8

(Nguon VCBS)

Str dung phwong phap so sanh EV/EBITDA, chiing t6i xac dinh muc gia hop 1y ddi véi ¢é phiéu KSB
1a 75.744 ddng/cd phiéu.

M3 EV EBITDA EV/EBITDA
NNC 1.368 140 9,8
C32 701 115 6,1
DHA 451 60 75
TB 7.8
(Nguon VCBS)

Muc gia hop ly cua cb phiéu KSB la:

Phwong phap Gia (ddng/CP) Ty trong
So sanh P/E 89.327 80%
So sanh EV/EBITDA 75.744 20%
Gia hep ly 86.749

(Nguon VCBS)

Phong Nghién ciru va Phén tich VCBS




VCBSV KSB - BAO CAO CAP NHAT KQKD Q2.2016

Vietcombank Securities

QUAN PIEM PAU TU

Trong cic ndm gan day, hoat dong SXKD cua KSB 6n dinh va DT thuong ting dan vé cudi nim. Qua
trao ddi véi doanh nghiép, liiy ké DT 9 thang ddu nam udc tinh dat 638 ty dong (+15% yoy, hoan thanh
75% KH nam), LNST u6c dat 142 ty dong (+47% yoy, hoan thanh 99% KH nam). V&i nhitng tin higu
kha quan trong hoat dong SXKD 9 thang dau nam nay, VCBS wéc tinh cong ty sé dat DT va LNST
ca nim twong ng 850 ty dong (+15,2% yoy, vuot 5,6% KH nim) va LNST dat 204 ty déng
(+63% yoy, vuot 41,7% KH nam). Trong trwong hop KSB ghi nhin doanh thu BPS trong
Q4/2016, thi DT va LNST c6 thé dat twong rng 970 ty ddng va 237 ty dong.

V6i du phong trong truong hop KSB ghi nhan doanh thu tir dy an BBS Binh Buc Tién trong Q4/2016,
EPS ca nim 2016 s& nam trong khoang 9.115 ddng/cd phiéu (da trir quy phuc loi 10% khoi LNST),
tuong ung P/E 1a 7,3 lan (thi gia ngay 19/08 1a 66.500 ddng/cp). Hién nay, cac cong ty cing nganh va
6 hoat dong SXKD 6n dinh va ciu tric tai chinh twong tu v6i KSB, vi du DHA, NNC ¢6 P/E lan luot
1a 10,9 va 8,6 lan. Ngoai ra, KSB s& tam tng ¢ tirc dot 1/2016 trong thang 9 nim nay (dy kién 1.500
ddng/cp, ké hoach cb tirc 2016 13 25%), va cong ty ciing di dang ky mua 1 triéu cé phiéu quy véi muc
gia khong cao hon VND 68.000/c6 phiéu.

Bén canh yéu t6 tai chinh co ban cia cong ty, su phuc hdi cta thi truong bt dong san va nh ing du &n
cong trinh giao thong h a ting tiép tuc trién khai dau tu trong th &i gian téi van 1a yéu t6 hd trg cho cac
doanh nghiép trong nganh nhu KSB. Bit dau tir nim 2015, thi trudng BPS ting truong dat mac cao
gilp cho thi truong vat liéu xay dung nhu Xi mang, sat thép, da, gach... tré nén s6i dong. Thém vao do,
Viét Nam d va dang hoan tat cac hiép dinh thuong mai tu do nhu: EU FTA, TPP, Cong dong Kinh té
chung ASEAN (AEC) ... Diéu nay doi hoi phai phat trién ha ting két ndi giao théng céc ving/céc khu
cong nghiép gop phan ting truong nhu cau da xay dung. Chung tdi van gitr khuyén nghi MUA ¢6 phiéu
KSB.

Phong Nghién ciru va Phan tich VCBS
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay va/hoic bét ky nhan dinh, théng tin nao trong bao cao nay khdng phai la céc 6 chao mua hay ban bat ky mot san pham tai
chinh, chirg khoén nao dugc phan tich trong bao céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS
hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béao céo nay la mot nguon tham khao. VCBS khdng chiu
bat ky trach nhiém nao trugc nhiing két qua ngoai y mudn khi quy khach sir dung céc thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhirng théng tin néu trong béo cao phan tich déu da dugc thu thap, danh gia véi muac can trong tdi da ¢ thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duge dé
cap trong bao cao phan tich ciing nhu khong ¢6 nghia vu phai cap nhat nhiing thong tin trong béo c4o sau thoi diém bao céo nay dugc
phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi dung bao cdo va/hoic xuat ban ma khéng
¢6 su cho phép bang vian ban cia VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao céo trén, xin quy khach vui 1ong lién hé:

Ly Hoang Anh Thi, MBA Truong Anh Quéc
Phu trach phong Phan tich Nghién ciru Chuyén vién Phan tich
Ihathi@vcbs.com.vn taquoc@vchs.com.vn

CONG TY CHUNG KHOAN VIETCOMBANK

http://www.vcbs.com.vn

Tru sé chinh Ha Ngi Ting 12 & 17, Toa nha Vietcombank, sé 198 Trin Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
DT: (84-4) -393675- S6 méy lé: 18/19/20

Chi nhanh H6 Chi Minh LAu 1& 7, Toa nha Green Star, sb 70 Pham Ngoc Thach, Phuong 6, Quan 3, TP. H5 Chi Minh
DT: (84-8)-38200799 - Sé méy lé: 104/106

Chi nhanh Pa Ning Tang 12, s6 135 Nguyén Van Linh, Phudng Vinh Trung, Quan Thanh Khé, Pa Ning
DT: (84-511) -33888991 - S may Ié: 12/13

Chi nhanh Cin The Tang 1, Toa nha Vietcombank Can Tho, sb 7 Hoa Binh, Quéan Ninh Kiéu, Can Tho
DT: (84-710) -3750888

Phong Giao dich Phii M§ Hung Toa nha Lawrence Sting, s6 801 Nguy&n Luong Bing, KDT Phu M§ Hung, Q. 7, TP. H5 Chi Minh
DT: (84-8)-54136573

Phong Giao dich Giéng Vo Tang 1, Toa nha C4 Giang V6, Phuong Giang V&, Quan Ba Dinh, Ha Noi.
DT: (+84-4) 3726 5551

Vin phong Dai dién An Giang Tang 6, Toa nha Nguyén Hug, s6 9/9 Tran Hung Pao, Phuong My Xuyén, Long Xuyén, An Giang
DT: (84-76) -3949841

Vin phong Pai dié¢n Pong Nai F240-F241 Puong V& Thi Séu, Khu phé 7, Phuong Théng Nhét, TP. Bién Hoa, Dong Nai
DT: (84-61)-3918812

Vin phong dai dién Viing Tau Tang trét, s6 27 Duong Lé Loi, TP. Viing Tau, Ba Ria - Viing Tau
DT: (84-64)-3513974/75/76/77/78

Vin phong dai dién Hai Phong Tang 2, s6 11 Hoang Diéu, Phuong Minh Khai, Quan Hong Bang, Hai Phong Tel: (+84-31) 382 1630
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