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Hoat dong kinh doanh van tai dang cai thién, mang thanh ly xe va

gop vén dau tw BDS tiép tuc 14 dong lwc tang truéng

HHG la doanh nghiép van tai hanh khach dirng dau tinh Thai Binh. HHG la
doanh nghiép van tai ding dau tai thanh phd Thai Binh va ding thir 2 vé quy
mo tai mién Béc, chi sau Téng cong ty van tai Ha Noi (14 don vi trwc thudc Nha
nwéc quan ly hé thdng xe bus Ha Néi, xi nghiép xe khach Nam Ha Noi va CTCP
Van tai Neway). HHG gitr thi phan 40% van tai taxi tai tinh Thai Binh, 100% thi
phan tuyén xe khach Thai Binh - Lwong Yén (Ha Noi), 95% thj phan tuyén Théi
Binh - Quang Ninh va 40% thj phan tuyén Thai Binh - Yén Nghia (Ha Noi).

HHG sé tién hanh déi m&i ddi xe khach trong thi gian t&i dé nang cao
chéat lwong dich vu. Trong ndm 2015, HHG da dat mua 100 xe ROSA 29 chd
ctia hang Mercedes-Benz dé thanh ly dan sé lwong xe hién tai ctia Cong ty. Nam
2016, dw kién HHG sé thanh ly 60 xe, thu vé 17 ty VND lgi nhuan. Hoat déng
thanh Iy xe c6 thé tiép tuc dén ndm 2018 vé&i duw kién thay thé toan bd doi xe hién
tai d& nang cao chat lwong dich vu. Téng loi nhuan thu dwoc tir hoat ddng thanh
ly trong giai doan 2016 - 2018 c6 thé dat 40 - 50 ty VND lgi nhuan. Ké hoach dbi
méi ddi xe cling sé gilip nang cao chat lwong ciing nhw kha ndng canh tranh
ctia HHG va ngudn vén tai tre cho hoat ddng nay dwoc huy ddng tlr ngudn thanh
ly xe va phan con lai cé thé théng qua phat hanh ¢ phiéu nén sé khéng tang ap
Iwc tai chinh cho HHG.

Bién Igi nhuan dwoc cai thién va chi phi tai chinh dang giam kha nhanh.
Gia cwéc van tai 6 t6 dwoc thue hién theo co ché thi trworng, khdng chiu sw quén
ly cia Nha nwdc va cac don vi kinh doanh van tai chi phai ké khai gia véi cac
co quan Nha nuéc cé thdm quyén. Do thj phan van tai dwdng dai dwoc ndm gilr
chi b&i mét sb it hang xe khach 16n, gid cwdc van tai thuong dwoc gite kha én
dinh va gan nhw khong diéu chinh gidm khi gia diu thé gidam manh t&» nam 2015
dén nay, giGp bién lgi nhuan gop ctiia HHG dwoc cai thién dang ké 1én mac 22%-
23% trong ndm 2015 va 6 thang dau nam 2016, tdng manh so vé&i mic binh
quan khoang 17% trong giai doan 2012-2014. Ty |é no vay/tdng tai san cia HHG
cling gidm dan, tv m&c gan 60% nam 2012 xudng con 39% nam 2015, va lai
suat ngan hang dang 6n dinh & murc thp da gitp chi phi tai chinh giam kha
nhanh va cai thién két qua lgi nhuan cho HHG.

Khuyén nghi dau tw. Chang t6i wéc tinh HHG c¢6 thé dat 37,9 ty VND loi nhuan
sau thué trong nam 2016, tdng 15% so v&i ndm 2015. Bén canh hoat dong kinh
doanh chinh dang dwoc cai thién, HHG con c6 cac ngudn déng goép lgi nhuan
khac nhuw mang thanh Iy xe sé tiép tuc mang lai loi nhuan khoang 23-33 ty VND
trong 2 n&m 2017-2018, loi nhuan tir gép vén dau tw vao hai dy 4n bat dong san
Dragon city va khu dan cw Vi Phic khodng 12,3 ty. C6 phiéu HHG hién dang
duwoc giao dich dwéi ménh gia, véi vi thé 1a doanh nghiép van tai dan diu tinh
Thai Binh va thr 2 tai mién Bac, ching téi cho rdng HHG x(rng dang dwoc dinh
gia & mirc cao hon. Mirc gia ky vong ctia ching téi déi véi ¢d phiéu HHG vao
khoang 12.200 déng/cé phan.
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Van tai dwéng bo 1a loai hinh chiém wu thé trong
van tai hanh khach

Trong céc loai hinh van tai hanh khach, van tai dwong bo chiém gan 95% tdng
lwu lwong van chuyén véi tée do binh quan trong vong 10 nam tré lai day & murc
11%/nam. Ngoai ra, khac v&i nhiéu nganh nghé cé tinh chu ky cao nhuw bat déng
san, vat liéu xay dwng,.. sé c6 thé tang trwdng am khi kinh t& suy thoai thi van
tai hanh khach ludn dat mirc ting trwdng én dinh.

I Ty trong van tai hanh khach 2014 I S6 lwong van chuyén hanh khach dwong bo
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HHG la doanh nghiép ding dau tinh Thai Binh va
ding thir 2 vé van tai dwong dai tai mién Bac

Trén dia ban tinh Thai Binh, HHG |a doanh nghiép van tai c6 quy mé I&n nhat,
quan ly cac hoat déng van tai xe khach dwdng dai, xe buyt va taxi néi tinh Thai
Binh. Trong co' cau doanh thu clia HHG, hoat déng van tai hanh khach dwdng
dai chiém 45% tbng doanh thu, hoat dong van tai xe buyt noi tinh Thai Binh
chiém 20% va van tai taxi chiém 8% doanh thu. HHG dang gil thi phan 40% van
tai taxi tai tinh Théai Binh, 100% thj phan tuyén xe khach Thai Binh - Lwong Yén
(Ha Noi), 95% thi phan tuyén Thai Binh - Quang Ninh va 40% thj phan tuyén
Théi Binh - Yén Nghia (Ha NGi).

I Co’ ciu doanh thu cua HHG 2015
Nguén: HHG
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Téng sbé chuyén xe khach dwéng dai ciia HHG 1a 162 chuyén/ngay, trong d6
tuyén Thai Binh - HA N6i 116 chuyén/ngay, Thai Binh - Quang Ninh la 45
chuyén/ngay va Thai Binh - H6 Chi Minh 1a 1 chuyén/ngay. Sé chuyén van tai
Théi Binh - Ha Noi cia HHG gép gan 3 lan so véi doanh nghiép dirng th 2 tai
Thai Binh, va diém dén cé nhiéu Iwa chon cho hanh khach khi c6 thé tra khach
tai 3 bén xe tai Ha Noi (Giap Bat, Yén Nghta va Luwong Yén) thay vi chi cé thé
khai thac 1 bén nhw nhiéu doanh nghiép khac. Xét vé quy mo tai mién Béc, sb
lwong dau xe cta HHG chi dirng sau Téng cong ty van tai Ha N6i (1a don vi truc
thudc Nha nwéc quan ly hé théng xe bus Ha Noi, xi nghiép xe khach Nam Ha
Noi va CTCP Van tai Neway).

Céc hang xe khéach 1&n chay tuyén Ha Néi-Thai Binh

S6 chuyén/ngay Bén tra khach
Hoang Ha 116 Lwong Yén, Giap Bat, Yén Nghia
Hai Au 41 Gia Lam
Vietbus 43 M¥ Binh
Xe khach Thai Binh 43 Giap Bat
Xe khach Nam 25 Giap Béat
Hoang Long 20 Giap Bat
Héng Ha 11 Giap Bat

Ngudn: BVSC téng hop
Bién loi nhuan dwgc cai thién do gia cwdc van tai
&n dinh trong khi gi& nhién liéu diu vao giam

Theo quy dinh tai Luat Gia va cac van ban phap luat hwéng dan co lién quan,
gia cudc van tai 6 t6 duwoc thuc hién theo co ché thij trwdng, khdng chiu sy quan
ly cia Nha nwdc va cac don vi kinh doanh van tai chi phai ké khai gia véi cac
co quan Nha nuéc cé thdm quyén. Do thj phan van tai dwong dai dwoc ndm gilr
chi b&i mot sb it hang xe khach 16n, gia cuéc van tai thuong dwoc git kha 6n
dinh va gan nhu khéng diéu chinh gidm khi gia diu thé gidam manh t&» nam 2015
dén nay. Do chi phi nhién liéu, chi phi nhan céng va khiu hao 1a nhirng 3 khoan
muc chi phi chiém dén 90% co c4u gia thanh cta HHG trong d6 chi phi nhién
liéu chiém khoang 50% gia thanh. Nh& vao sy gidm gia manh cla dau thd, bién
loi nhuan gop clia HHG da dwoc cai thién dang ké 1én mirc 22%-23% trong nam
2015 va 6 thang dau ndm 2016, ting manh so v&i mirc binh quan khoang 17%
trong giai doan 2012-2014.
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I Twong quan bién LN gop ctia HHG va gia dau tho
Nguén: HHG, BVSC téng hop
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Chi phi lai vay dang theo chiéu hwdng gidm gidp
cai thién hoat déng kinh doanh

Hoat dong san xuét kinh doanh clia HHG giai doan 2011-2012 khéng dwoc kha
quan do dong tién cia HHG dwoc dung dé dau tw xay dwng tru s& van phong
c6 tdng vén dau tw gan 150 ty VND (twong dwong vén chi sé hivu clia HHG giai
doan nay, do dé day ty I& no/vdn chi s& hiru & mirc kha cao gan 90% trong
nam 2012). Toa nha c6 dién tich san 14.000 m2, cao 11 tang, ngoai viéc phuc
vu hoat déng quén ly bén bai va van hanh ddi xe, con cé thé cho thué van phong.
Do ty & no vay I&n va |ai suat ngan hang kha cao, thoi gian dau dwa vao van
hanh, ty 1& 1p day cla tda nha van con thdp nén loi nhuan cta hoat dong kinh
doanh van tai phai ganh toan bd chi phi & vay cho xay dwng van phong, khién
HHG c6 két qua kinh doanh khéng dwoc thuan lgi trong cac nam trudce. Tuy
nhién ty 1& no vay/téng tai san ciia HHG dang giam dan, tir mirc gan 60% ndm
2012 xubng con 39% nam 2015. Cung véi viéc lai suat ngan hang dang 6n dinh
& murc thdp nhw hién nay da gitp chi phi tai chinh gidm kha nhanh va cai thién
két qua lgi nhuan cho HHG.

I Doanh thu va lgii nhuan caa HHG I Chi phi tai chinh caa HHG 2009-2015
Ngudn: HHG, don vi: ty VND Ngudn: HHG, don vi: ty VND
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HHG sé tién hanh déi ma&i ddi xe khach trong thoi
gian t&i dé nang cao chat lwong dich vu

Déi v&i van tai hanh khéach thi chat lwong cla phwong tién van tai dong vai tro
quyét dinh dén hoat déng doanh nghiép. Trwdc day, do tudi trung binh doi xe
cla Hoang Ha vao khoang 5-6 nam do hoat dong kinh doanh khé khan trong
giai doan 2011-2012, cong ty da phai tri hodn hoat déng thanh ly va di méi
phwong tién, do vay phan nao anh hwéng téi chat lwong dich vu cia HHG. Hién
tai, HHG duw kién sé& thanh ly va déi méi doi xe khach dé nang cao chat lwong
dich vu. HHG da dat 100 xe buyt ROSA 29 ché cla Mercedes Benz dé thay thé
cac xe tuyén da cii. V&i ké hoach déi méi ddi xe sé co thé gilp nang cao chét
lwgng cling nhw kha nang canh tranh ctia HHG.

Ngudn vén dé tai tro hoat dong ddi mai ddi xe dw kién tr ngudn phat hanh thém,
thanh ly xe cii. Do vay, sé& khéng anh hwdng nhiéu t&i vay no va lam tang chi
phi tai chinh ctia HHG.

Hoat ddng van tai tuyén xe bus ndi tinh htra hen
tang trvrdng manh tr nam 2017

Dé quy hoach té6t hon hé théng giao théng cda tinh, UBND tinh Thai Binh da ra
quyét dinh chdm dit hoat dong cla cac xe khach chay néi tinh Thai Binh dé phat
trién hé thdng xe bus. Quyét dinh nay sé c6 hiéu lwc tir thang 12/2016. Do d6 tiv
nam 2017 tr& di, chi c6 HHG dwoc phép khai thac tuyén xe bus néi tinh Théi
Binh. Hién tai, doanh thu tlr hé théng xe bus dang mang lai cho HHG khoéng 40
ty VNB/n&m, déng gop khodng 20% doanh thu ctia Cong ty va sau khi quyét
dinh cGia UBND tinh chinh thirc ¢6 hiéu lwc, doanh thu tir hé théng xe bus cia
HHG ky vong sé tang trwdng manh trong nam 2017. HHG du kién sé tang tan
suét tuyén xe bus ndi tinh tlr 20 - 30 phat/chuyén 1én 15 phat/chuyén, doanh thu
tr hoat déng xe bus wéc tinh cé thé ting 37%, 1én khoang 55 ty VNB/n&m.

Hoat dong thanh ly d6i méi ddi xe c6 thé mang lai
40 - 50 ty VND Igi nhuan cho HHG

Hoat dong nay da dién ra tir ndm 2015 va dem lai 22 ty VND lgi nhuan cho HHG.
Trong nam 2016, HHG du kién sé tiép tuc thanh ly khodng 60 xe va lgi nhuan
mang lai wéc tinh khodng 17 ty VND, cé thé dwoc hach toan trong 2 quy cudi
nam. Hoat dong thanh Iy xe sé& c6 thé dwoc kéo dai téi ndm 2018, theo d6 loi
nhuan t&r thanh Iy wéc tinh khoang 40 - 50 ty VND va sé& dwoc phan bé trong
vong 3 nadm (2016-2018) theo tién d6 thanh ly.
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HHG co lgi thé a 1 trong 2 hang xe khach duy nhat
dwgc chuyén vé bén Gia Lam sau khi bén Lwong
Yén bi d& bod

Ké tr 30/7/2016, bén xe Luwong Yén da bi d& bd do hét han khai thac va cac
hang van tai dang hoat déng tai bén nay da phai di chuyén sang cac bén xe khac
trong thanh phé Ha Néi. HHG twong dbi c6 lgi thé béi chi ¢ 2 hang xe khach
Hoang Ha va Quang Ninh sé dwoc di d&i sang bén xe Gia Lam, cach bén xe
Lwong Yén 5,7 km trong khi phan 1&n cac hang khac sé phai chuyén vé bén xe
Yén Nghia tai Ha Bong, cach bén Lwong Yén gan 16km. V& co ban, tuyén
dudng tr bén xe Lwong Yén va tir bén Gia Lam vé Thai Binh la giébng nhau, do
vay viéc di doi nay sé khéng anh hwéng nhiéu téi HHG va tham chi con thuan
loi hon khi cac hdng khac bi di doi vé bén xe Yén Nghia cach bén Luong Yén
kha xa.

Hoat dong kinh doanh 6 t6 c6 thé dem lai 10 ty déng
loi nhuan trong nam 2016

Thang 8/2014, HHG mé& dai ly c4p 1 phan phéi xe cho CTCP 6 t6 D6 Thanh va
trong ndm 2015, HHG tré thanh dai ly cAp | phan phdi xe cho CTCP 6 t6 TMT.
Viéc siét cac quy dinh vé tai trong gilip nhu ciu mua méi xe 6 to tai ting manh,
hoat dong kinh doanh phan phéi 6 t6 clia HHG twong dbi kha quan. Binh quan
sb lwong xe phan phéi trong Q2/2016 wéc tinh khodng 30 xe/thang va dy kién
trong nam 2016 HHG c6 thé phan phdi khoang 350 xe. Doanh thu phan phéi
trong nlra ddu n&m 2016 da twong dwong véi clia cd ndm 2015 (40 ty VND) va
trong c& ndm 2016, HHG cho biét hoat ddng nay cé thé mang lai khoang 10 ty
VND lgi nhuan.

HHG ciing dang tién hanh cac tha tuc dé c6 thé tré thanh dai ly phan phbi xe
cho Tata An D6 (c6 thé cubi ndm 2016). Tata mai chi tham nhap vao thi trwéng
Viét Nam tir thang 5/2015 va hién tai trén c& nwdc méi chi tiép nhan 8 dai ly
phan phédi cip 1. Cac dong xe cua Tata kha da dang t& xe thwong mai, xe tai va
xe du lich véi mire gia hop ly, do vay sé€ phu hgp v&i thi treong Viét Nam.

Dw an Dragon city khach hang da dat mua gan 70%
va dy kién c6 thé hach toan loi nhuan vao ndm 2018

N&m 2015, HHG da ky hop ddng hop tac kinh doanh véi CTCP Pau tw xuét
nhap khdu Thang Long, diu tw gép vén dw an BT duong Ky Béng kéo dai tai
Thaéi Binh, c6 vén dau tw 300,3 ty VND, dé dbi lay 2 dy an dbi ng la dw an
Dragon City va dw an khu dan cw Vi Phuc. Ty & vén gop ctia HHG trong cac
dw an nay la 15%. Gia tri quyén str dung dat cta 2 dy 4n nay sé duwoc tinh toan
va tién hanh bu trir véi chi phi lam dwong Ky Béng, do d6 tdng vén dau tw cia
2 dy an nay hién chua tinh dén chi phi quyén st dung cla 2 khu dat nay.
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Du an Dragon City cé dién tich 330.290 m2, quy mé 772 |6 dat nén va 76 can
biét thw c6 tdng dién tich khoang 110.000 m2. Ngoai ra khodng 25.000 m? dat
d4t thwong mai, c6 thé xay dwng lam van phong cho thué hoéc trung tam thwong
mai. Dw &n da bat ddu mé ban cac 16 dat nén va biét thw véi gia tir 6 - 11,5 triéu
VND/m?2 (gia da gébm VAT).

HHG cho biét sb Iwong khach hang déng ky mua da dat gan 70% téng dw &n.
Hién tai dw &n dang tién hanh thi céng ha tang, dw kién dén 2018 hoan thanh sé
c6 thé ghi nhan doanh thu va loi nhuan.

Thoéng tin dw an Dragon City

Chuirc ndng dat Dién tich (m?)

D4t &, trong do: 110.308  33%
- 772 can nha chi 16 87.427 26%
- 76 can biét thw, nha vwdn 22.881 7%
Dét thwong mai dich vy, cong trinh cao tir 5 - 15 tang 25.332 8%
D4t dan cw hién co 13.940 4%
Dét cong trinh cong cong 12.690 4%
Hé théng ha tang k§ thuat, cay xanh, mat nwéc, thé thao, giao thoéng 168.020  51%
Téng dién tich dat stir dung 330.290 100%

Nguén: HHG, BVSC téng hop

Tdng vén dau tw cla dw an chwa tinh chi phi quyén st dung dat 14 994 ty VND,
trong d6 bao gébm chi phi dau tw xay thé 1a 511 ty VND. Tuy nhién HHG cho biét
phwong an da thay ddi la sé chi ban dat nén va giao cho ngwdi dan tw xay dwng,
do dé chung toi diéu chinh loai triy chi phi xay thd trong téng vén dau tw cta dw
an. Theo d6, tdng vén dau tw chwa tinh dén chi phi quy&n s dung d4t la khoang

482 ty VND.
Chi phi dau tw chwa tinh gia tri quyén sir dung dat ctia dw &n Dragon City (VND)

Hang muc Gié tri dau tw dw kién
1 Chiphixay dwng 249.429.025.000
2 Chi phi ban quan ly dy an 3.400.928.000
3 Chi phi tw van dau tw xay dwng 12.643.062.000
4 Chi phi khac 4.088.769.000
5 Chi phi giai phéng mat béng 93.587.896.000
6 Chi phi dw phong khéi lwong phat sinh 26.956.178.000
7 Chi phi dw phong trwot gia 41.623.946.000
8 Chi phi lai vay 51.157.536.000

TONG CONG 482.887.340.000

Gia ban trung binh cta dy an theo wéc tinh clda ching t6i khoang 6,6 triéu
VNB/m2 (chwa VAT). V&i dién tich ban dét nén khoang 110.308 m2, téng doanh
thu t&r ban dat phan 16 wéc tinh khodng 732 ty VND.
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V&i dién tich 25.000 m2 dat thwong mai hién tai van chwa xac dinh phwong an
cu thé, chang t6i tam thdi chwa tinh dén doanh thu tr phan dién tich dat nay.

Do chwa c6 quyét dinh chinh thirc cia UBND tinh Thai Binh vé wéc tinh chi phi
quyén s dung dat cho dw &n nay, nén ching t6i chwa cé co s& dé wac tinh loi
nhuan tir dy &n. Phia chd dau tw hién tai dang wéc tinh loi nhuan t dy an kha
khiém tén, khodng 44 ty VND lgi nhuan sau thué.

Dy an khu dan cw Vi Phuc, Thai Binh sé 1a dw an gbi
dau tiép theo dw an Dragon city

D an c6 quy md 310 ha gédm 114.000 m?2 dat phan 16 va 11.000 m2 d4t xay khu
chung cw 19 tAng véi dién tich san 1a 84.000 m2. Dy an nay c6 tong vén dau tw
572 ty VND, hién tai dang tién hanh giai phdng mat bang va dw kién ndm 2018
sé& bat dau tién hanh xay dwng ha tang. HHG cho biét gia ban dy kién sé twr 6
triéu - 10 trieu VNB/m2. Chud dau tw wéc tinh loi nhuan tir dw &n khoang 38 ty

VND.
Thong tin dw an khu d6 thi Vi Phuc
Chirc nang dat Dién tich (m?)
D4t cong cong 19.910 6%
D4t dan cu hién trang khong GPMB 4705 2%
D4t khu nha & chung cu (2 khu) 11.060 4%
D4t & khu dan cw méi (c&n hd nha & lién ké), trong do: 114.145 37%
- D4t & mat dwong Doan Khué 9.460
- Pat khu dan cw & phia sau 104.685
D4t cay xanh, mat nwéc 29.255 9%
D4t ha tang ky thuat trong khu 130.925 42%
Téng dién tich dat sir dung 310.000 100%

Ngudn: HHG, BVSC téng hop

HHG sé gép 87 ty VND vao cac dy an nay, twong duwong ty 1&é sé hiru 15%.
Nguén vén tai tro cho cac dw an nay da duoc thu xép théng qua dot phat hanh
8,5 triéu cd phiéu nira ddu ndm 2016 thu vé 85 ty VND, do do sé khong lam téng
no vay va chi phi tai chinh cia HHG. Véi téng loi nhuan cla 2 dy an wéc tinh
khoang 82 ty VND, lgi nhuan ctia HHG véi phan vén gép 15% sé vao khoang
12,3 ty VND.

Dw b4ao 2016

Nam 2016, néu gia dau tr nay dén cudi nadm gitr & murc hién tai (khodng 45
USD/thuing), ching téi wéc tinh HHG c¢6 thé dat 37,9 ty VND li nhuan sau thué,
tang gan 15% so v&i ndm 2015. EPS 2016 tinh trén sb lwong cb phiéu sau phat
hanh (thang 6/2016 niém yét bé sung 8,5 triéu cb phan va 1/7/2016 la ngay giao
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dich khéng hwéng quyén nhan cb tirc ndm 2015 1a 13% bang cb phiéu, nang
tdng s6 cb phan lén 28,8 triéu cb phiéu) & mc 1.315 VND/co phan.

Trién vong dai han

Hoat dong thanh ly xe sé tiép tuc mang lai lgi nhuan khoang 23-33 ty VND trong
giai doan 2017-2018. Hoat ddng kinh doanh van tai hanh khach van dwoc dw
bao c6 thé duy tri toc d6 tang trwdng 8% - 10%/nam. Vi vi thé 1a doanh nghiép
van tai hanh khach hang dau tai Thai Binh va thir 2 tai mién Bac, HHG sé c6 thé
tiép tuc dat mre tang trwdng twong duwong hodc cao hon binh quan nganh nhe
chét lwong dich vu lién tuc dwoc cai thién va déi xe dwoc dbi méi. Doanh thu va
loi nhuan ti tuyén xe bus ndi tinh cling sé tang trwdng manh khi t& cudi ndm
2016 Hoang Ha sé 1a don vi duy nhat dwoc phép khai thac tuyén xe bus noi bo
tinh Thai Binh.

Bén canh hoat dong kinh doanh cét Ii 1a van tai hanh khach, HHG ciing dang
c6 chién lwoc sé dau tw thém mang bén bai nhdm bé tro cho hoat déng kinh
doanh chinh. Chung t6i danh gia day la dinh hwéng kha phu hop cda HHG khi
hai mang kinh doanh nay mang tinh bé tro' cho nhau.

Khuyén nghi dau tw

Chung t6i wéc tinh HHG c¢6 thé dat 37,9 ty VND lgi nhuan sau thué trong nam
2016, tang 15% so v&i nam 2015. Bén canh hoat ddng kinh doanh chinh dang
dwoc cai thién, HHG con c6 cac ngudn déng gép loi nhuan khac nhw mang
thanh ly xe sé tiép tuc mang lai loi nhuan khodng 23-33 ty VND trong 2 nam
2017-2018, loi nhuan ttr gop vén dau tw vao hai dw an bat déng san Dragon city
va khu dan cw Vi Phuc khoang 12,3 ty. C phiéu HHG hién dang dwoc giao
dich dwéi ménh gia, véi vi thé 1a doanh nghiép van tai dan dau tinh Thai Binh va
th& 2 tai mién Béc, ching t6i cho rang HHG x(rng dang dwoc dinh gia & mac
cao hon. Mirc gia ky vong cla chang t6i dbi véi cb phiéu HHG vao khoéng
12.200 déng/cd phan.
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CHI SO TAI CHINH DY BAO

Két qua kinh doanh

Pon vi (ty VND) 2013 2014 2015 2016F 2017F
Doanh thu 158,7 164,6 187,6 226,2 2471
Gia von 1292 1380 1444 1797 1974
Lei nhuén gép 29,5 26,7 43,2 46,4 49,6
Doanh thu tai chinh 1,0 2,1 1,0 6,3 25
Chi phi tai chinh 19,2 15,9 12,5 11,4 10,6
Loi nhuan sau thué 2,0 6,3 33,1 37,9 39,6

Bang can déi ké toan

Don vi (ty VND) 2014 2015 2016F 2017F
Tién & khoan twong dwong tién 4 2 5 5 5
Céc khoan phai thu ngén han 3 7 43 15 16
Hang tbn kho 11 8 13 14 15
Tai san cb dinh hitu hinh 195 190 194 221 237
Cac khoan dau tw tai chinh dai han 17 17 17 102 102
Téng tai san 286 276 336 436 448
No ngén han 48 38 41 50 55
No dai han 113 99 90 86 81
Vén chi sé hivu 125 139 205 300 312
Téng nguén vén 286 276 336 436 448

Chi sé tai chinh

Chi tiéu 2013 2014 2015 2016F 2017F
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) 3% 4% 14% 21% 9%
Tang truwdng loi nhuan sau thué (%) -119% 217%  428% 15% 4%

Chi tiéu sinh 1&i

Loi nhuan gop bién (%) 19% 16% 23% 21% 20%
Loi nhuan thuan bién (%) 1% 4% 18% 17% 16%
ROA (%) 1% 2% 11% 10% 9%
ROE (%) 2% 5% 19% 15% 13%
Chi tiéu co’ cau von

Tbng no/Tdng tai san (%) 56% 49% 39% 31% 30%
Tbng no/Tdng vén chi s& hivu (%) 129% 98% 64% 45% 44%
Chi tiéu trén mai cd phan

EPS (ddng/cd phan) 146 461 1.944 1.315 1.372
Gia trj s sach (ddng/cd phan) 9.187 10.242 12.048 10.397 10.809
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TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Ché Thi Mai Trang xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng cé dong co ca nhan khi thwc hién bao céo nay. Tat
ca nhirng théng tin néu trong béo céo nay dwoc thu thap tlr nhirtng ngudn tin cay va da duoc téi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khong
dam bao tinh ddy du cling nhw chinh xac tuyét dbi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan didm, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha diu tw mua, ban hay ndm giir ching khoan. Bao céo chi nham
muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi cling nhw
Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao tréc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén
trong b&o c&o nay vé nhirng ton that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o céo nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bod bao cao nay phai dwoc sw ddng y cia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép Bo phan Vi mé & Thi trwong
Nguyén Xuan Binh
Phé Giam déc khoi

nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn

Lwu Van Lwong Lé BPang Phwong
Phé Giam dbc khéi Phé Giam dbc khéi
luuvanluong@baoviet.com.vn ledangphuong@baoviet.com.vn
Nguyén Thu Ha Nguyén Thi Hai Yén Bach Ngoc Thang
Ngan hang, Bao hiém Hang héa tiéu dung Kinh té truéng

nguyenthuha@baoviet.com.vn nguyenthihaiyenB@baoviet.com.vn bachngocthang@baoviet.com.vn
Ché Thi Mai Trang Lé Duy Khanh Tran Hai Yén
Thép, Phan bon, Bién D&u khi

chethimaitrang@baoviet.com.vn

Chuyén vién vi mo
leduykhanh@baoviet.com.vn tranhaiyen@baoviet.com.vn
Phan Thay Trang Nguyé&n Chi Héng Ngoc Tran Birc Anh

Cao su tw nhién, Mia dwong BéAt dong san Chién Iwoc thi trwong

phanthuytrang@baoviet.com.vn nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn tranducanh@baoviet.com.vn

Pinh Thi Thu Thao
Cang bién & Logistics

dinhthithuthao@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Coéng nghé thdng tin
nguyentiendung@baoviet.com.vn

Dwong Blrc Hiéu
Vat liéu xay dwng

duongduchieu@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
O t6 & Phu tung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ha Thi Thu Hang
Dét may
hathithuhang@baoviet.com.vn

Ngé Kim Thanh
Ha tAng nuéc

ngokim.thanh@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn



Céng ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 8 L& Thai T, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Péng Kh&i, Quan 1, Tp. HCM
= Tel: (84 4) 3 928 8080 = Tel: (84 8) 3914 6888




